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Racibérz, 15 maja 2014 r.

GRUPA RAFAKO publikuje wyniki za pierwszy kwartat 2014 r.

KOMENTARZ ZARZADU RAFAKO DO WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ RAFAKO ZA
PIERWSZY KWARTAL 2014 ROKU

1. OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY RAFAKO

Istotne zdarzenia i czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej RAFAKO w
pierwszym kwartale 2014 roku:

W pierwszym kwartale 2014 roku sprzedaz Grupy RAFAKO wyniosta 202,4 min zt i byta o ponad
10% wyzsza od sprzedazy z analogicznego okresu roku poprzedniego.

Jednostkowo, spdtka RAFAKO odnotowata wzrost przychoddw ze sprzedazy przy nizszej
dynamice kosztéw, co pozytywnie przetozyto sie na osiggniete przez Spdtke rentownosci na
kazdym poziomie rachunku zyskdw i strat. Ponadto, wyniki jednostkowe spdtki RAFAKO stanowiq
odpowiednio 90% sprzedazy Grupy oraz 82% wypracowanego przez Grupe zysku brutto ze

sprzedazy.

Podsumowanie | kwartatu 2014 roku:

e  Wypracowanie przychodéw ze sprzedazy w wysokosci 202,4 min PLN, tj. o 10% wiecej niz
w pierwszym kwartale roku ubiegtego.

e  Zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 20,5 min PLN.

e Zysk z dzialalnosci operacyjnej w kwocie 2,6 min PLN.

e Imniejszenie wartosci EBITDA (zysk operacyjny plus amortyzacja) z kwoty 6,8 min PLN w |
kwartale 2013 roku do kwoty 5,7 min PLN w | kwartale 2014 roku, tj. 0 1,1 min PLN.

e Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego osiggnat poziom
blisko 3,4 mIn PLN co stanowi takg samaq warto$¢ jak na koniec pierwszego kwartatu 2013
roku.

e 1 kwietnia 2014 roku warto$¢ portfela zamédwien Grupy Kapitatowej RAFAKO wynosita
blisko 5 mid PLN (3,2 mId zt przypadajgce na spdtke RAFAKO w kontrakcie na budowe
blokdw energetycznych w Elektrowni Opole zostato podzlecone w catosci podmiotowi
spoza Grupy Kapitatowej RAFAKO), z czego okoto 1,3 mid PLN przypada do readlizacji w
2014 roku natomiast pozostata kwota na lata kolejne. Wszystkie zlecenia w strukiurze
portfela  zamdwieh stanowig obecnie konfrakty z segmentu budownictwa
energetycznego. Warto takze w tym miejscu dodacd, iz po dacie 1 kwietnia 2014 roku
portfel zamdwien znacznie zwiekszyt swojg warto$¢ ze wzgledu na podpisanie umowy z
TAURON Wytwarzanie SA na budowe bloku energetycznego o mocy 210 MWe na
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parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno lll, na kwote 4,4 mid PLN netto. Dzieki
temu, portfel zamdwienh Grupy RAFAKO powiekszony o kontrakt Jaworzno wynosi okoto
9,4 mid PLN.

PORTFEL ZAMOWIEN (w PLN min)
1 KWIETNIA 2014 Z UWZGLEDNIENIEM JAWORINA

~5 000,00 ~9 400,00

*Portfel zamdwien uwzgledniajgcy kontrakt w Elektrowni Jaworzno

Do ndgjistotniejszych zrédet przychoddw z podstawowej dziatalnosci spdtek z Grupy Kapitatowej
RAFAKO nalezaty w pierwszym kwartale 2014 roku ponizsze kontrakty budowlane. Przypisane do

nich kwoty oznaczajg warto$¢ przychoddw w pierwszym kwartale 2014 roku:

1) kontrakt pod nazwg ,Kontrakt na inzyniering, dostawe i budowe Systemu Selektywnej
Redukcji Katalitycznej (SCR) dla blokéw K2, K3, K4, K5, Ké i K7 w Elektrowni Potaniec”,
podpisany pomiedzy Elektrownig Potaniec SA Grupa-Gdf Suez Energia Polska, a Rafako
SA - zreadlizowane przychody: 21,8 min PLN;

2) konfrakt pod nazwq ,Zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie instalacji odsiarczania
spalin metodg mokrg wedtug technologii wapienno - gipsowej w Spoétce Grupy EDF
Polska (EC Gdansk)”, podpisany pomiedzy Elektrocieptownie Wybrzeze SA Gdansk, a
Rafako SA - zrealizowane przychody: 18,2 min PLN;

3) konfrakt pod nazwq ,Zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metodq
mokrg wedtug technologii wapienno - gipsowej w ZEC Wroctaw”, podpisany pomiedzy
Elektrocieptownie Wybrzeze SA Gdansk, a Rafako SA - zrealizowane przychody: 14,9 min
PLN;

4) kontrakt pod nazwq ,Modernizacja i remont uktadu podgrzewu spalin blokéw nr
8,10,11,12 w Elekirowni Betchatéw”, podpisany pomiedzy PGE Gérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna SA (oddziat Betchatdw), a Rafako SA — zrealizowane przychody:14,7
min PLN;

5) kontrakt pod nazwq ,Zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metodqg
mokrg wedlug technologii wapienno - gipsowej w Spdolce Grupy EDF Polska, EC
Krakéw”, podpisany pomiedzy Elektrocieptownia Krakéw a Rafako SA- zrealizowane
przychody: 14,2 min PLN;

6) kontrakt pod nazwq ,,Zaprojektiowanie, wykonanie i uruchomienie instalacji odsiarczania
spalin metodg mokrg wedtug technologii wapienno - gipsowej w Spétce Grupy EDF
Polska (EC Gdynia)”, podpisany pomiedzy Elekirocieptownie Wybrzeze SA Gdansk, a

Rafako SA - zrealizowane przychody: 13,5 min PLN;
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7) kontrakt pod nazwqg ,Modernizacja i remont Obrotowych Podgrzewaczy Powietrza wraz z
instalacjami pomocniczymi kotta blokéw nr 7, 8 , 9, 10, 11, 12 w PGE Elekirowni
Belchatéw”, podpisany pomiedzy PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna SA
(oddziat Betchatéw), a Rafako SA - zrealizowane przychody: 12 min PLN;

8) kontrakt pod nazwqg ,Projekt, dostawa i montaz rusztu, kotta i instalacji oczyszczania
spalin dla dwéch linii ZTUO (Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpadéw)
Szczecin”, podpisany pomiedzy Mostostal Warszawa SA, a Rafako SA - zrealizowane

przychody: 10,8 min PLN.

W pierwszym kwartale 2014 roku oraz do chwili obecnej wystgpity nastepujgce istotne dla Grupy
RAFAKO wydarzenia:

1. Podjecie uchwaly przez Walne Zgromadzenie w przedmiocie zmiany statutu w zwigzku z
upowaznieniem Zarzqadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego oraz przyznaniem Zarzgdowi prawa do wytgczenia prawa poboru. Zarzad
zostat uprawniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spdtki poprzez emisje
nowych akcji o tgcznej warto$ci nominalnej nie wiekszej niz 30.663.996,00 ztotych, w
drodze jednego lub kilku podwyzszeh kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych
powyzej (kapitat docelowy);

2. Podjecie uchwaly przez Walne Zgromadzenie w sprawie wyrazenia zgody na
ustanowienie ograniczonego prawa rzeczowego w postaci zastawu rejestrowego na
Zbiorze rzeczy ruchomych i prawach stanowigcych cato$¢  gospodarczg
przedsiebiorstwa RAFAKO na rzecz PKO BP SA;

3. Aneks do umowy kredytowej z PKO BP SA - udzielenie Ilimitu kredytowego
wielocelowego w kwocie 200 min PLN;

4. Oftrzymanie od Zamawiajgcego PGE GiEK SA przez Generalnego Wykonawce w sktadzie
RAFAKO, MOSTOSTAL WARSZAWA oraz POLIMEX polecenia rozpoczecia prac na
projekcie Opole;

5. Podpisanie z TAURON Wyitwarzanie SA kontraktu na budowe bloku energetycznego o
mocy 910 MWe na parametry nadkrytyczne w Elekirowni Jaworzno Ill o wartosci 4,4 mid
PLN netto;

6. Imiany w skiadzie Zarzgdu Spétki RAFAKO. Powotano nowego cztonka Zarzgdu w
osobie Pana Tomasza Tomczaka.

7. Imiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki RAFAKO. RN dokonata wyboru
Przewodniczagcego Rady Nadzorczej w osobie Pana Jerzego Wisniewskiego oraz
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej w osobie Pana Agenora Gawrzyat.

8. Wplyw srodkéw pienieznych od spdtki PGE Goémictwo i Energetyko Konwencjonalna
Elektrownia Opole SA, z tytutu zwrotu zaptaconych kaucji w kwocie 125,5 min PLN dot.

Projektu Opole (budowa blokéw energetycznych o mocy 2 x 9§00MW).
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9. Wplyw drugiej raty wierzytelnosci wynikajgcej z podpisanego porozumienia z firmami
Grupy ALSTOM w wysokosci 20,5 min EUR.

Na wyniki przysztych okreséw wpltyw bedq miaty nastepujgce dziatania:
1. Readlizacja portfela zamdwieh o wartosci ok. 9,4 mid PLN;
2. Udziat w przetargach i pozyskanie najbardziej znaczgcych kontfraktéw na budowe
blokéw energetycznych oraz dostarczanie instalaciji do ochrony srodowiska.

Wskazniki rentownosci osiggniete przez Grupe RAFAKO w omawianym okresie finansowym

Wskazniki rentownosci | kwartat 2014 | kwartat 2013
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy! 10,1% 10,5%
Rentownos$¢ operacyjna? 1.3% 2,.0%
Rentownos¢ nettod 1.7% 2.2%

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy*100
2 zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy*100
3zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego / przychody ze sprzedazy*100
W pierwszym kwartale 2014 roku zanotowano delikatny spadek osigganych przez Grupe RAFAKO
rentownos$ci na wszystkich poziomach rachunku zyskéw i strat:

¢ odnotowanie dodatniej rentownosé brutto ze sprzedazy na poziomie 10,1%;

¢ odnotowanie dodatniej rentownosci operacyjnej na poziomie 1,3%;

e odnotowanie dodatniej rentownosci na poziomie netto na poziomie 1,7%.
Udziat kosztéw zmiennych w przychodach ze sprzedazy w omawianym okresie w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego zwiekszyt sie z 89,4% do 89,8%, ti. o 0,4 p.p. Udziat
kosztéw ogdlnego zarzgdu w przychodach ze sprzedazy w omawianym okresie ulegt zwiekszeniu

i wyniést 5,3% w pordwnaniu do 4,4% z analogicznego okresu roku poprzedniego.
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PROCENTOWY UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI GRUPY RAFAKO W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY ZA |
KWARTAL 2014

= obiekty energetyczne i ochrony srodowiska m paleniska i miyny Einne

WARTOSCIOWY UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI GRUPY RAFAKO W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAIY ZA |
KWARTAL 2014 (w fys. PLN)
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MARZA BRUTTO ZE SPRZEDAZY W POSZCZEGOLNYCH SEGMENTACH DZIALALNOSCI W | KWARTALE 2014
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2. OMOWIENIE POZYCJI POZOSTALYCH PRZYCHODOW | KOSZTOW OPERACYJNYCH ORAZ
PRZYCHODOW | KOSZTOW FINANSOWYCH

1. Pozostate przychody operacyjne

W pierwszym kwartale 2014 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 1715 tys. PLN, z
czego naijistotniejszg pozycje stanowig otrzymane odszkodowania w kwocie 414 tys. PLN oraz zysk
na sprzedazy rzeczowych aktywodw trwatych w wysokosci 384 tys. PLN. Kolejng istotng pozycje w
pozostatych przychodach operacyjnych stanowig przychody z tytutu kar umownych w wysokosci
197 tys. PLN. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego warto$¢ pozostatych

przychoddw operacyjnych zmalata o 15%.

2. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne na koniec pierwszego kwartatu 2014 roku wyniosty 292 tys. PLN i byty
nizsze niz ich warto$¢ w ubiegtym roku o 75%. Na koszty te sktadajq sie miedzy innymi: koszty z
tytutu udzielonych darowizn w wysokosci 131 tys. PLN, koszty napraw $Srodkdw trwatych w

wysokosci 35 tys. PLN oraz koszty sqdowe — 28 tys. PLN.

3. Przychody finansowe

Przychody finansowe w pierwszym kwartale 2014 roku wyniosty 4 387 tys. PLN i byty nizsze niz ich
warto$¢ w ubiegtym roku o 23%. Gtéwng pozycje w przychodach finansowych stanowig odsetki
od instrumentéw finansowych w kwocie 3 070 tys. PLN. Istotng pozycje stanowiqg takze nadwyzki
dodatnich réznic  kursowych w kwocie 695 tys. PLN oraz wyceny rozrachunkdw

dtugoterminowych w kwocie 547 tys. PLN.
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4. Koszty finansowe

Na koniec pierwszego kwartatu 2014 roku koszty finansowe wyniosty 2 504 tys. PLN i jest to kwota
0 42% nizsza od ich wartosci na koniec analogicznego okresu 2013 roku. Najistotniejszq pozycje w
kosztach finansowych stanowig odsetki od instrumentdw finansowych - jest to kwota wynoszgca
1 964 tys. PLN. Istotng pozycjq kosztéw finansowych byty réwniez koszty prowizji bankowych w

wartosci 518 tysiecy PLN.

3. OMOWIENIE RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY RAFAKO

Poziomy rachunku przeptywoéw pienieznych w tys. zi 1Q 2014 1Q 2013
$rodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej +93 474 -12 968
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej -717 +1 649
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -108 972 -1212
$rodki pieniezne netto na koniec okresu +38 482 +56 277

W rachunku przeptywdw pienieznych w pierwszym kwartale 2014 roku Grupa Kapitatowa
RAFAKO wygenerowata dodatnie saldo srodkéw pienieznych w toku dzialalnosci operacyjnej -
93 474 tys. PLN. Saldo srodkéw pienieznych wygenerowanych w toku dziatalnosci inwestycyjnej
w analizowanym okresie ksztattowato sie na poziomie minus 717 tys. PLN. Saldo Srodkéw
pienieznych wygenerowanych w toku dziatalnosci finansowej w omawianym okresie
ksztattowato sie na poziomie minus 108 972 tys. PLN. W omawianym okresie spotki z Grupy
RAFAKO sptacity tgcznie 106 489 tys. PLN kredytow.

Charakter przepltywédw pienieznych 1Q 2014 1Q 2013
$Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej +
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej - +

$rodki pieniezne netto z dziatalnosici finansowej

$rodki pieniezne netto na koniec okresu + +
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