Wysogotowo, 2 wrzesnia 2013 r.

Grupa PBG publikuje wyniki finansowe za pierwsze pétrocze 2013 r.

SPOLKA PBG:

Przychody PBG wyniosty 215 min zt i byly az o 184 min zt wyisze w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Zysk brutto ze sprzedazy wynidst 14,5 min zt wobec 113,3 min zt straty rok wczesniej.

Zysk operacyijny wyniost 88,7 min zi.

Zysk netto osiagnat poziom 1,4 min zi.

Portfel zamoéwien Spotki na dzien 1 lipca 2013 roku wynosit okoto 630 min zi.

GRUPA RAFAKO:

Przychody Grupy RAFAKO wyniosty 381 min zt i byly nizsze az o 365 min zt niz w TH2012r.

Zysk brutto ze sprzedazy wyniost blisko 40 min zt wobec 94 min zt rok wczesniej.

Zysk operacyjny wyniost 5,9 min zi.

Zysk netto przypadajqcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego wynidst 6,7 min zi, w porownaniu do 32 min
zt z analogicznego okresu roku poprzedniego.

Porifel zaméwien Grupy RAFAKO na dzien 1 lipca 2013 roku osiggngt poziom okoto 5,2 mid zi.

GRUPA PBG:

Przychody Grupy PBG wyniosty 708 min zt i byly o 32% nizsze niz rok wczesniej.

Zysk brutto ze sprzedazy wynidst 47 min zt wobec 707 min zit straty rok wczesniej.

Zysk operacyjny, na ktérego wpltyw miaty zdarzenia jednorazowe, 235 min zi.

Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego wynidst 138,3 min zt w poréwnaniu do straty
na poziomie 1,685 mld zt z analogicznego okresu roku poprzedniego.

Portfel zamoéwien Grupy PBG na dzien 1 lipca 2013 roku ksztaltowat sie na poziomie okoto 5,85 mid zi.
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PODSUMOWANIE PIERWSZEGO POLROCZIA W SPOLCE PBG

Spoétka PBG opublikowata wyniki finansowe za pierwsze pdétrocze 2013 roku. Przy 215 min zt ze sprzedazy, PBG
wypracowato 14,5 min zt osiggajgc tym samym marze brutto ze sprzedazy na poziomie 6,7%.

Zdarzeniem jednorazowym, majgcym negatywny wptyw na wynik na poziomie finansowym, byto dokonanie przez
Spoétke odpisu aktualizujgcego wartosé inwestycji zakwalifikowanych do kategorii ,inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci”, czyli obligacji wyemitowanych w 2010 roku przez spdtke Strateg Capital Sp. z 0.0. w
wysokosci 76 min zt. Aktualnie Strateg Capital znajduje sie w upadtosci likwidacyjnej, w zwigzku z czym PBG utracito
kontrole nad aktywami tej spdtki. Nalezy zaznaczy¢ jednak, ze Spdtka aktywnie uczestniczy w rozmowach

prowadzonych przez Zarzqgd spdétki Strateg Capital z gtdwnymi Wierzycielami i wspiera proces restrukturyzacii tej

spotki w mozliwym zakresie.

Ponadto, w okresie pierwszych é miesiecy 2013 r., Spdtka dokonata rozwigzania czesci rezerwy utworzonej na
koniec 2012 roku na skutki mozliwej odpowiedzialnoéci Spdtki z tytutu udzielonych poreczen i gwarancii, jak réwniez
solidarnej odpowiedzialnosci wobec podwykonawcdw na kontraktach realizowanych w ramach umow
konsorcjalnych w wysokoéci 90 min zt. Rozwigzanie rezerwy miato pozytywny wptyw na wynik na poziomie

operacyjnym. Aktualny stan rezerwy wynosi 690 min zt.

W pierwszym poétroczu 2013 roku przychody Spdétki PBG wyniosty 215 min zt, czyli o 184 min zt wiecej niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Znaczgcy wzrost przychoddw w ujeciu rok do roku wynika w duzej mierze
z redlizacji kontraktoéw dla spdtki PGNIG (zakohczony 22 marca 2013 roku kontrakt na budowe Kopalni Ropy
Naftowej i Gazu Ziemnego Lubiatéw-Miedzychdd-Gtogdw oraz Podziemny Magazyn Gazu w Wierzchowicach), a
takze z realizacji dia spotki Polskie LNG kontraktu na budowe Terminalu LNG w Swinoujéciu. Niski poziom przychoddw
odnotowany przez PBG w analogicznym okresie roku poprzedniego spowodowany byt utworzeniem rezerwy na
potencjalne kary na kontraktach, ktére Spdétka ujeta jako zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy (byta to kwota 66
min zt).
W pierwszym potroczu 2013 roku, PBG wypracowato 14,5 min zt zysku brutto ze sprzedazy, w pordwnaniu do straty
113,3 min zt zaraportowanej w analogicznym okresie roku ubiegtego. Najwiekszy udziat w przychodach ze
sprzedazy, bo przekraczajgcy 90 proc., stanowit segment gazu ziemnego i ropy naffowe;.
W pierwszym poétroczu 2013 roku spdtka PBG odnotowata zysk operacyjny na poziomie 88,7 min zt w poréwnaniu do
straty operacyjnej na poziomie 269 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wptyw na taki poziom miaty:
a) pozostate przychody operacyjne w kwocie 115,8 min zt, z czego najwiekszg pozycje stanowi rozwigzanie
rezerwy na skutki mozliwej odpowiedzialnosci Spdtki z tytutu udzielonych poreczen i gwaranciji w kwocie 90
min zt;
b) koszty ogdinego zarzqdu, kidre wyniosty blisko 16 min zt, co w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego stanowi spadek o ponad 80%;
c) pozostate koszty operacyjne Spofki, ktdére wyniosty razem 25,7 min zt, z czego najwiekszg pozycje stanowig

odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w kwocie 10 min zt.
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W wyniku powyzszych zdarzeh oraz biorgc pod uwage koszty finansowe, ktdre w sumie osiggnety poziom 90,1 min
7t (z czego najistotniejszg pozycje stanowi odpis obligacji wyemitowanych przez Strateg Capital i objetych przez
PBG w 2010 roku) zysk netto wynidst w pierwszym podtroczu 2013 roku 1,4 min zt w odrdznieniu od straty zanotowanej

w pierwszym potroczu 2012 roku na poziomie 1,021 mid zt.

Tabela prezentujgca wyniki finansowe Spo6tki PBG w 1H2013 r. w poréwnaniu do wynikéw w 1H2012r.

Wyniki finansowe

w tys. PLN 1H2013 1H2012 zZmiana r/r
Przychody 215018 31322 +586%
Zysk(strata) brutto ze sprzedazy 14 518 -113 394

Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej 88 706 -269 106

Zysk(strata)netto 1413 -1 021 652

PODSUMOWANIE PIERWSZEGO POLROCZA W GRUPIE RAFAKO

W pierwszym pdtroczu 2013 roku Grupa RAFAKO wypracowata 381,4 min zt przychoddw ze sprzedazy, tj. 0 365,8 min
zt mniej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Spadek ten wynikat gtéwnie:

Q) z nizszego niz w pierwszym poétroczu  kosztowego zaangazowania realizowanych kontraktéw, co przede
wszystkim byto nastepstwem rdéznego etapu realizacii, na ktérym znajdowaty sie kontrakty wchodzgce w
sktad portfela realizowanych umdw w pierwszym pdtroczu 2012 i 2013 roku;

b) z przesuniecia w czasie wejscia w zycie kontraktu Opole na budowe dwdch blokdéw energetycznych oraz
rozpoczecia realizacji kontraktu Jaworzno na budowe bloku energetycznego. Opdznienia w terminach
rozpoczecia istotnych prac na powyzszych, kluczowych dla RAFAKO kontraktach, m.in. uniemozliwity
wykorzystanie przewidywanych wtasnych i obcych mocy produkcyjnych, skutkujgc brakiem mozliwosci
rozpoznania sprzedazy, wyliczanej w proporcji od stopnia kosztowego zaangazowania realizacji danego
kontraktu.

Koszty sprzedanych produktéw i materiatéw pierwszym pdtroczu roku wyniosty 341,9 min zt, co przyniosto Grupie
RAFAKO zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 39,5 min zt. Zmiana w poréwnaniu do pierwszego poétrocza 2012 roku
wynika przede wszystkim z:

a) nizszej wartosci sprzedazy w pierwszym pdtroczu 2013 roku;

b) nizszej marzy brutto na realizowanych kontraktach w pierwszym pdtroczu 2013 roku, w tym realizacji
kontraktdw z uiemng marzq, ktére miaty stosunkowo wysoki udziat w sumarycznej wartosci sprzedazy;

c) zakonczenia w 2012 roku redlizacji kontraktéw ze stosunkowo wysokg marzg operacyjng i stosunkowo

wysokim udziale w sumarycznej sprzedazy pierwszym potroczu 2012 roku.

W pierwszym poétroczu 2013 roku Grupa RAFAKO odnotowata zysk operacyjny na poziomie 5,8 min zt w poréwnaniu

do 25,7 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wptyw na taki poziom miaty:
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a) koszty ogdinego zarzgdu, ktére wyniosty 19,7 min zt. Spadek wartosci kosztdw o blisko 10 min zt wynikat z
ujecia w pierwszym potroczu 2012 roku kosztéw spdiki zaleznej od RAFAKO — Energomontaz Potudnie.

b) pozostate przychody operacyjne w kwocie 2,8 min zt, na ktére najwiekszy wptyw miaty przychody z tytutu
kar umownych oraz otrzymanych odszkodowah w kwocie 1,3 min zt.

c) pozostate koszty operacyjne, ktére wyniosty razem 1,6 min zt.

W wyniku powyzszych zdarzeh oraz biorgc pod uwage wptyw wartosci przychoddw finansowych na poziomie 10
min zt oraz kosztéw finansowych w wysokos$ci 8 min zt, zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu

dominujgcego wynidst w pierwszym pdtroczu 2013 roku 6,7 min zt.

Tabela prezentujgca wyniki finansowe GRUPY RAFAKO w 1H2013 r. w poréwnaniu do wynikéw w 1H2012r.

Wyniki finansowe

w tys. PLN 1H2013 TH2012 zmiana r/r
Przychody 381 405 747 247 -49%
Zysk(strata) brutto ze sprzedazy 39 497 93 867 -58%
Zysk(strata) z dziatalnosci operacyijnej 5 855 25 665 -78%
Zysk(strata)netto, z tego przypadajacy: 7 464 -6 093

akcjonariuszom podmiotu dominujacego 6 657 31431 -79%
akcjonariuszom mniejszosciowym 807 -37 524

PODSUMOWANIE PIERWSZEGO POLROCZA W GRUPIE PBG

Omawianie wynikdw finansowych osiggnietych przez Grupe PBG w pierwszym pdtroczu 2013 roku nalezy zaczgé od
analizy jej struktury, to znaczy spotek, ktdére wechodzg w jej sktad. Sq to, poza spdtkg matkg — PBG, takie spdtki jak:
RAFAKO (oraz jej spotki zalezne tworzgce Grupe RAFAKO), PBG Energia, Metorex, PBG Avatia, KWG, BROKAM, PBG
Ukraina, PBG Operator, PBG oil and gas, Bathinex, Wschodni Invest, PBG Butgaria, PBG DOM (oraz spotki
wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej PBG DOM).
W analizowanym okresie miaty takze miejsce:
1. Zmiany udziatdw/akcji PBG w kapitatach spdtek zaleznych z Grupy PBG oraz inne wydarzenia:
a) Przejecie petnej kontroli nad spdtkg Strateg Capital Sp. 0.0. (aktualnie w upadtosci likwidacyjnej);
b) Zbycie akcji w spdtce PBG Africa (PTY) LTD;
c)Odwotanie zarzgdu wtasnego w spdtce Energomontaz Potudnie SA (aktualnie w upadtosci likwidacyjnej)
oraz zmiana trybu postepowania upadto$ciowego.
2. Imiany udziatdw w spdtkach nie podlegajgcych konsolidacii:
a) Sprzedaz udziatdéw w spdtce MIKO-TECH Sp. z 0.0;
b) Sprzedaz akcji w spdtce Grupa DUON SA;
c) Sprzedaz udziatdw w spdtce REMAXBUD Sp.z 0.0..
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W pierwszym pdtroczu 2013 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej PBG wyniosty 708,7 min zt, wobec 1,038
mld zt w analogicznym okresie roku poprzedniego. Gtéwnym powodem nizszych przychoddw jest znaczgcy spadek
przychoddw wypracowanych przez Grupe RAFAKO rok do roku (bisko 50% spadku). Ponadto, wptyw na taki stan
miato zmniejszenie ilosci spdtek wchodzgcych, w tym roku w sktad Grupy Kapitatowej i tym samym brak
konsolidacji generowanych przez nie obrotéw. Wptyw na spadek poziomu obrotdw z tytutu realizacji kontraktéw
dtugoterminowych ma nadal problem z ptynnoscig wiekszosci spodtek z Grupy, ktéry rozpoczat sie w drugim
kwartale 2012 roku i ogranicza zakres prowadzonych robdt réwniez w roku 2013.

Czynnikiem niejako niezaleznym od spoétek jest fakt, ze najwieksze kontrakty realizowane przez Grupe zostaty
zakonhczone lub byty w fazie realizacji dajgcej najwieksze przychody w 2011 i 2012 roku (poza kontraktem Opole
znajdujgcym sie w portfelu RAFAKQO). Dotyczyto fo takich prestizowych dla Polski inwestycji jak budowa Stadionu
Narodowego w Warszawie , Stadionu Baltic Arena w Gdanhsku czy budowa kopalni gazu ziemnego i ropy naftowej
Lubiatdéw -Miedzychéd -Grotdéw - zakonhczona przed czasem w marcu 2013 r. Kolejna inwestycje istotna dla kraju z
punktu widzenia bezpieczehstwa energetycznego realizowana przez PBG jest w duzej czedci w fazie rozruchowej
poszczegdlinych obiektéw technologicznych wchodzgcych w  sktad tego skomplikowanego zadania
inwestycyjnego. Dotyczy to budowy Podziemnego Magazynu Gazu w Wierzchowicach. Daje to niewspdtmiernie
nizsze obroty w tym pdtroczu niz uzyskane przychody na tych wszystkich kontraktach w szczytowej fazie ich realizaciji

przypadajgcej na lata ubiegte.

W pierwszym poétroczu 2013 roku Grupa PBG wypracowata 47 min zt zysku brutto ze sprzedazy, w poréwnaniu do
straty 707 min zt zaraportowanej w analogicznym okresie roku ubiegtego. Udziat segmentu gazu ziemnego i ropy
naftowej w przychodach Grupy PBG, w ktérym wiodgcq role petni spdtka PBG, wynidst 30%. Z kolei udziat segmentu
budownictwa energetycznego, w ktérym funkcje lidera spetnia spdtka RAFAKO, wynidst 57%. Oba wspomniane

segmenty sq strategicznymi obszarami dziatalnosci Grupy PBG.

W pierwszym poétroczu 2013 roku Grupa PBG odnotowata zysk operacyjny na poziomie 235,1min zt w pordwnaniu
do straty operacyjnej na poziomie 1,626 mid zt w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wptyw na faki poziom
miaty:

a) Koszty ogdlnego zarzadu, ktdre wyniosty blisko 51,7 min zt, co w pordwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego stanowi trzykrotny spadek.

b) Pozostate przychody operacyjne w kwocie 366 min zt, na ktére ztozyt sie zysk z inwestycji w jednostki
powigzane w wysokosci 222 min zt (jest to efekt wytqczenia z konsolidaciji z dniem 30 czerwca 2013 roku
spotki Energomontaz Potudnie z powodu utraty kontroli nad zarzgdem wtasnym i tym samym utraty kontroli
przez PBG nad tym aktywem), inng istotng pozycje stanowi rozwigzanie rezerwy na skutki mozliwej

odpowiedzialnosci Spotki PBG z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji w kwocie 90 min zt;

c) Pozostate koszty operacyjne, ktdre wyniosty razem 94,7 min zt, a w ktérych najistotniejszg pozycje stanowiq

odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w wysokosci 13 min zt.
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W wyniku powyzszych zdarzeh oraz biorgc pod uwage koszty finansowe, ktére osiggnety w sumie poziom 107,8 min
7t (z czego najistotniejszg pozycje stanowi odpis obligacji wyemitowanych przez Strateg Capital i objetych przez
PBG w 2010 roku w kwocie 76 min zt), zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego wynidst w
pierwszym potroczu 2013 roku 138,3 min zt w odrdznieniu od straty zanotowanej w pierwszym pdtroczu 2012 roku na

poziomie 1,685 mid zt.

Tabela prezentujgca wyniki finansowe Grupy PBG w 1H2013 r. w poréwnaniu do wynikow w 1H2012r.

Wyniki finansowe

w tys. PLN 1H2013 1H2012 zmiana r/r
Przychody 708 616 1038 572 -32%
Zysk(strata) brutto ze sprzedazy 46 952 -706 899 ;
Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej 235109 -1 625752 )
Zysk(strata)netto, z tego przypadajqgcy: 123 626 -1 968 146 )
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (g -1 685563 )
akcjonariuszom mniejszosciowym -14 479 -282 583 i

Na dzieh 1 lipca 2013 roku warto$¢ portfela zamdwien Grupy Kapitatowej PBG wynosita okoto 5,85 mid zt, z czego
do redlizacji w 2013 roku przypada okoto 840 min zt, natomiast pozostata kwota, tj. 5 mid zt na lata kolejne.
Najwiekszy udziat w portfelu zamdwien Grupy stanowiq kontrakty z segmentu budownictwa energetycznego (90%).

Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa stanowi 10% wartosci portfela Grupy PBG.

Tabela: Struktura portfela zaméwien na 1 lipca 2013 roku

PORTFEL ZAMOWIEN NA DZIEN 1 LIPCA 2013 (w % i PLN min)

*Grupa PBG swiadczy specjalistyczne ustugi budowlane w zakresie instalacji do wydobycia gazu ziemnego, ropy
naftowej i paliw oraz generalne wykonawstwo inwestycji z zakresu budownictwa energetycznego.

Kontakt:

Michat Mackowiak

dyrektor biura zarzgdu

+48 61 66 46 431

michal.mackowiak@pbg-sa.pl
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